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Kvartalet juli — september 2014

Nettoomsattningen uppgick till 10 116 Tkr (10 048 Tkr)

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBIDTA, uppgick till 422 Tkr (108 Tkr)
Resultat efter skatt uppgick till 98 Tkr (-159 Tkr)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 377 Tkr (-556 Tkr)
Per den 30 september 2014 uppgick likvida medel till 3 127 Tkr (-386 Tkr)

Delarsperioden januari — september 2014

Nettoomsattningen uppgick till 34 996 Tkr (35 237 Tkr)

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBIDTA, uppgick till 2 260 Tkr (4 925 Tkr)
Resultat efter skatt uppgick till 1 036 Tkr (2 320 Tkr)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -6 042 Tkr (3 491 Tkr)
Per den 30 september 2014 uppgick likvida medel till 3 127 Tkr (-385 Tkr)

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

e Bolaget lanserade den mobila plattformen Freja Mobile for mobil inloggning och
transaktionssignering.

e Forutsattningar for mer omfattande outsourcingtjanster kring Digitala Identiteter har skapats
som komplement till det 6vriga tjansteutbudet.

e Verisec GmbH startades som en férberedelse for satsningar pa den tyska marknaden under 2015

e Verisec Technology AB forvarvades som ett led i bolagets konsolidering mot en tydligare
koncernstruktur.

Vasentliga handelser efter perioden
Bolaget har gjort forberedelser for listning och dgarspridning pa Nasdaq First North i samband med
en nyemission som vid fullteckning kan tillféra Bolaget 35 MSEK.

KONCERNENS NYCKELTAL

jul-sep jul-sep jan-sep  jan-sep jan-dec
Nyckeltal 2014 2013 2014 2013 2013
Intaktsforandring (%) 4,2% - 3,7% - 41,8%
Rorelsemarginal (%) 0,4% Neg. 3,2% 11,2% 17,0%
Vinstmarginal (%) 0,9% Neg. 2,7% 6,3% 2,9%
Kassaflode fran den I6pande 1377 -556 -6 042 3491 17 667
verksamheten (Tkr)
Soliditet (%) 24,8% 19,1% 24,8% 19,1% 15,5%
Medelantal anstallda 39 36 36 35 34
Vinst per aktie (kr) 0,03 -159 0,32 2320 1641
Eget kapital per aktie (kr) 2,37 7 390 2,37 7 390 6 763

Antal aktier vid slutet av perioden 3 200 000 1000 3200000 1000 1000
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KOMMENTAR FRAN VD

Viktig produktlansering

Efter flera ars utveckling och testkdrning var det med stor gladje vi strax efter sommaren kunde
premiarvisa var mobila plattform Freja Mobile. Att mobilen kommer bli den enhet som ersatter bade
fasta lI6senord och fysiska enheter som bankdosor ar en framtidsvision vi inte 4r ensamma om pa
Verisec. Manga av vara konkurrenter har en variant av en mobil inloggningsdosa sa det kan vara pa
sin plats att forklara vad som gor oss sa stolta 6ver Freja Mobile. De flesta mobilappar for inloggning
fungerar precis pa samma satt som de traditionella bankdosorna; de genererar ett engangslésenord
som anvandaren far mata in i webbldsaren. Nar vi boérjade resonera om hur en mobil inloggningsapp
skulle fungera tog vi utgangspunkt inte fran den gamla l6sningen, bankdosan, utan fran
mobiltelefonen som ju faktiskt ar en standigt uppkopplad dator som kan gora sa mycket mer &n att
generera ett engangslosenord. Freja Mobile bygger pa en hel infrastruktur dar inloggning och
transaktionssignering sker via en sdker kanal via en mobil autentiseringsserver. Detta hojer inte bara
sdkerheten utan gor det ocksa valdigt mycket smidigare for anvandaren som inte langre behover
mata in siffror manuellt fran inloggningsenheten till webblasaren. Var vision ar en sakrare digital
varld utan alla de bekymmer som de fasta I6senorden medfor och vi tror att Freja Mobile har de
forutsattningar som kravs for att ta marknadsandelar pa detta omrade.

Nya testinstallationer

Traditionellt sett ar perioden juli — september ett svagt kvartal inom IT-branschen. Manga kunder &r
pa semester under sommarmanaderna och fa avslut gérs. Samtidigt ar den en viktig period eftersom
det ar har vi skapar forutsattningar att stanga affarer under det sista kvartalet. Bland annat har ett
antal s.k. proof-of-concept (testinstallationer) genomforts for potentiella kunder som vill testa
[6sningen innan kontraktskrivning.

Outsourcingtjanst etablerad

En annan viktig handelse under perioden ar att vi nu satt upp en komplett infrastruktur for att kunna
en komplett outsourcingtjanst for hantering av digitala identiteter. Vi ser hur molntrenden vaxer sig
stark pa snart sagt varje omrade; CRM-system, datalagring, affarssystem och detta i sig driver
efterfragan pa Freja Connect som hjalper foretagen att koppla ihop sina interna inloggningssystem
med molntjanster. Men outsourcingtjansten handlar om att kunna erbjuda kunderna att hantera
hela funktionen for digitala identiteter i molnet. Arbetet med outsourcingtjanst har grundats i dialog
med potentiella kunder for tjansten.

Med en stark portfélj av produkter inom saval digitala identiteter som informationssdkerhet och med
en god position pa vara nyckelmarknader ser vi fram emot ett spannande fjarde kvartal.

Johan Henrikson, VD
Nacka den 17 november 2014



Verisec AB (publ) 3(9)
Delarsrapport juli — sept 2014

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning

Nettoomsattningen under de tre forsta kvartalen 2014 minskade med 0,7 procent jamfort med
motsvarande period foregaende ar och uppgick till 35,0 (35,2) miljoner kronor.
Omsattningsminskningen beror framst av att ett flertal affarer genomférdes under 2013 och att
Bolaget i starten av 2014 haft ett lager av personaliserade inloggningsenheter som I6pande
levererats till kunder inom ramen for affirsomradet Digitala Identiteter. Intdkterna fran hanteringen
av inloggningsenheterna upptas till 80 procent nar de personaliseras och till 20 procent nar de
levereras till kund.

Rorelsens intakter
Rorelsens intdkter steg under perioden 2014 jamfort med foregaende ar och uppgick till 38,2 (36,9)
miljoner kronor. Férbattringen beror framst pa aktiverad produktutveckling.

Intdktsfordelning

Geografisk

Under perioden januari — september 2014 stod forséljningen i Sverige for cirka 68% av bolagets
intakter och internationell forsaljning for 32%. Motsvarande siffror fér samma period 2013 var 82%
for Sverige respektive 18% internationellt och samma fordelning kunde konstateras for helaret 2013.

Per affdrsomrdde

Under perioden januari — september 2014 stod affarsomradet Digitala identiteter fér 56 % av
bolagets intakter och affarsomradet Informationssakerhet stod fér 44%. Motsvarande siffror for
samma period 2013 var 86 % for affarsomradet Digitala identiteter och 14% for
Informationssdkerhet. For helaret 2013 var fordelningen 82% for Digitala identiteter och 18% for
Informationssdkerhet.

Rorelseresultat

Verisecs rorelseresultat efter av- och nedskrivningar minskade fran 4,1 till 1,2 miljoner kronor for
perioden jan-sep . Rorelsemarginalen uppgick till 3,2 procent, jamfort med 11,2 procent under
motsvarande period 2013. Marginalférsamringen forklaras av 6kning av personalkostnader och
kostnad salda varor och tjanster.

Nettomarginal

Nettomarginalen for de forsta tre kvartalen 2014 uppgick till 2,7 procent, vilket ar en minskning fran
motsvarande period under 2013 da nettomarginalen uppgick till 6,3 procent. Nettoresultat for
perioden 2014 uppgick till 1,0 miljoner kronor jamfért med 2,3 miljoner kronor motsvarande period
under 2013.
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Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter férandring av rorelsekapital uppgick till

-6,0 miljoner kronor jamfért med 3,5 miljoner kronor foregaende ar. Férandringen berodde framst pa
en stor minskning av fordringar under januari till september 2013. Kassaflodet fran investeringar
uppgick till -3,9 (-3,8) miljoner kronor. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,9 (-
2,5) miljoner kronor. Periodens kassaflode uppgick till -9,0 (-2,8) miljoner kronor.

Eget kapital och skuldsdttning

Kassa och bank uppgick per 30 september 2014 till 4,0 miljoner kronor. Verisec hade per samma
datum rantebarande skulder om 0,9 miljoner kronor och utgjordes av Bolagets kreditfacilitet.
Verisecs egna kapital uppgick per 30 september 2014 till 7,6 miljoner kronor, varav 5,3 miljoner
kronor var bundet eget kapital. Bolagets finansiella nettokassa uppgick per 30 september 2014 till 3,1
miljoner kronor.
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OVRIG INFORMATION

Om Verisec
Verisec ar ett bolag i framkant av digital sakerhet och skapar I6sningar for att géra system sakra och

lattillgangliga. Bolaget tillhandahaller ett brett utbud av produkter och tjanster inom sina tva
affairsomraden: Digitala identiteter och Informationssédkerhet. Verisec har distribution globalt och
verksamhet i Stockholm, London och Belgrad. For mera information bestk bolagets hemsida
www.verisec.com

Bolagets verksamhet och riskfaktorer

Styrelsen och verkstéallande direktéren férsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
foretagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Vid bedomning av Verisecs framtida utveckling ar det av vikt att vid sidan av potentiell resultattillvaxt
dven beakta riskfaktorer. Verisecs verksamhet paverkas av ett flertal risker som kan ge effekt pa
Verisecs resultat och finansiella stallning i varierande grad. For en beskrivning av bolagets risker
hanvisas till bolagets avgivna finansiella koncernredovisningsrapport (2013).

Redovisningsprinciper
Verisecs koncernredovisning for 2014 kommer att upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Transaktioner med nérstaende

Hyresavtal

Bolaget hyr sedan 2013 lokaler for kontor, lager och produktion i Upplands Vasby av Aquitaine
Properties AB. Detta bolag dgs indirekt av Bolagets styrelseledaméter, vilka ocksa sitter i
hyresgivarens styrelse. Bashyran uppgar till 1,3 miljoner kronor per ar med arlig indexupprakning.
Hyresavtalet I6per fran 1 juni 2013 till och med den 31 maj 2020. Om avtalet inte sdgs upp minst nio
manader innan det |6per ut forlangs det med tre ar at gangen.

Certified Adviser
Verisec AB har utsett Remium Nordic AB till Bolagets Certified Adviser.

Nacka den 17 november 2014

Dragoljub Nesic Anders Henrikson Tony Buss
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jakub Missuna Johan Henrikson Martin Skanberg

Styrelseledamot VD/Styrelseledamot Styrelseledamot
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Kommande rapporttillfillen
Bokslutskommuniké 2014 20 februari 2015
Arsredovisning 2014 24 april 2015
Arsstamma 22 maj 2015

For ytterligare information, kontakta garna
Johan Henrikson, VD: 0733-458902
Dragoljub Nesic, styrelsens ordférande: 08-723 09 00

Verisec AB (publ)
Box 2034
SE 131 02 Nacka

Besok garna Bolagets hemsida www.verisec.com.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
(Tkr) 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 10116 10 048 34 996 35237 54 532
Aktiverad produktutveckling 1837 392 3706 938 1320
Forandring pagaende arbete och 6vriga -850 210 -410 724 1424
intakter

Rorelsens intdkter 11103 10 651 38 292 36 898 57 276
Kostnad salda varor och tjanster -3 300 -2 287 -12 222 -8 487 -13 991
Bruttoresultat 7 803 8364 26 070 28411 43 285
Ovriga externa kostnader -2 788 -3 882 -9 746 -10776 -14 784
Personalkostnader -4 593 -4 374 -14 064 -12 710 -17 707
Rorelseresultat fore avskrivningar 422 108 2 260 4925 10 794
Avskrivning av materiella och -382 -185 -1 047 -796 -1048
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat (EBIT) 40 -77 1213 4129 9 746
Finansiella poster 58 -51 235 -175 -158
Resultat efter finansiella poster 98 -130 1447 3956 9589
Koncernbidrag 0 0 0 0 -7 357
Skatt pa periodens resultat 0 -29 -411 -1636 -591
Periodens resultat 98 -159 1036 2320 1641
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KONCERNENS BALANSRAKNING
Koncernen 30-sep 30-sep 31-dec
(Tkr) 2014 2013 2013
Tillgangar
Anldggningstillgagngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4324 866 1188
Byggnader och mark 0 9834 0
Materiella anlaggningstillgangar 1577 2110 13897
Summa anlaggningstillgangar 5901 12 810 3 085
Omsdttningstillgdngar
Varulager 580 389 465
Produktutveckling 383 724 1034
Kundfordringar 5174 10630 13573
Fordringar hos koncernforetag 7584 5381 7 855
Skattefordringar 836 0 832
Ovriga fordringar 3244 2 065 101
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 950 6 069 4294
Kassa och bank 4037 652 12 282
Summa omsattningstillgangar 24788 25910 40435
Summa tillgangar 30 689 38720 43 520
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 500 100 100
Bundna reserver 4754 4753 4753
Fria reserver 2347 2537 1910
Summa eget kapital 7 601 7 390 6763
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 1335 1531 1599
Summa avsattningar 1335 1531 1599
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 4040 0
Kortfristiga skulder

0
Utnyttjad checkrakningskredit 910 1038 -
Leverantorsskulder 2417 3371 6219
Skatteskulder 675 2153 110
Ovriga kortfristiga skulder 2474 5416 8676
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15278 13781 20153
Summa skulder 21754 29799 35158
Summa eget kapital och skulder 30 689 38720 43520
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Koncernen jan-sep jan-sep jan-dec
(Tkr) 2014 2013 2013
Ingdende eget kapital 6 763 7 448 7 448
Omrdkningsdifferenser -198 201 253
Utdelning 0 -2 579 -2 579
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 0
Periodens resultat 1036 2320 1641
Utgaende eget kapital 7 601 7 390 6763
KONCERNENS KASSAFLODE

Koncernen jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
(Tkr) 2014 2013 2014 2013 2013
Resultat efter finansnetto 98 -130 1447 3956 9589
Avskrivningar 382 203 1047 723 1048
Ovriga justeringar -235 -299 -179 62 23
Skatter 0 167 -1 024 -1 562 -2 159
Forandring av rorelsekapital 1132 -497 -7 333 312 9167
Kassaflode fran den l6pande 1377 -556 -6 042 3491 17 667
verksamheten

Investeringsverksamheten -1 880 -456 -3 883 -3777 2112
Kassaflode efter investeringar -503 26 -9 925 752 19779
Finansieringsverksamheten 910 -1 586 910 -2501 9936
Periodens kassaflode 407 -2 598 -9015 -2789 9843
Likvida medel vid periodens 2677 2215 12 282 2411 2411
ingang

Kursdifferens i likvida medel 43 -3 -141 -9 28
Likvida medel vid periodens slut 3127 -386 3126 -386 12 282






