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Resultatrdkning - koncernen
Belopp i SEK Not 2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 1 54 532 156 40373 493
Forandring av lager av produkter i arbete, fardiga
varor och pagaende arbete fér annans rakning 1034080 -
Aktiverad produktutveckling 1320241 -
Ovriga rorelseintidkter 2 389 846 -
57 276 323 40373 493
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -13 990 959 -11 559731
Ovriga externa kostnader 45 -14 784 237 -8 284 660
Personalkostnader 3 -17 706 573 -13 564 025
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1047 593 -566 870
Rorelseresultat 9746961 6398 207
Resultat fran finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 101583 11238
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -258 841 -236 932
Resultat efter finansiella poster 9589 703 6172513
Koncernbidrag -7 356 600 -
Resultat fore skatt 2233103 6172513
Skatt pa arets resultat 7 -591 198 -1684 133
Arets resultat 1641 905 4 488 380
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Balansrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgangar

Balanserade utgifter for produktutveckling 8 1187577 -
1187577 -

Materiella anléiggningstillgdngar

Byggnader och mark 9 - 8484732

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 1127 438 957 099

Inventarier, verktyg och installationer 11 769 847 314 412
1897 285 9756 243

Summa anldggningstillgangar 3084 862 9756 243

Omsdttningstillgangar

Varulager m m 12
Ravaror och férnédenheter 465 400 780 565
Produktutveckling 1034080 -
1499 480 780 565
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 13572 642 14 278 049
Fordringar hos koncernféretag 7 855 307 1821900
Skattefordringar 831745 -
Ovriga fordringar 100571 1511182
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 13 4294 007 1957 698
26 654 272 19 568 829
Kassa och bank 19 12 281722 2410596
Summa omsattningstillgangar 40 435 474 22 759 990

SUMMA TILLGANGAR 43 520336 32516 233
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Balansrakning - koncernen
Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 14
Aktiekapital (1 000st aktier) 100 000 100 000
Bundet 4753083 4492116
Fritt 1910176 2 855691
Summa eget kapital 6 763 259 7 447 807
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 1598 594 1633132
1598 594 1633132
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut - 5 000 000
- 5000 000
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 2 000 000
Leverantorsskulder 16 6219 266 2728882
Skatteskulder 110 489 812 401
Ovriga kortfristiga skulder 15 8675876 3612333
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 17 20152 852 9281678
35158 483 18 435 294
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43520336 32516 233
Stdllda sakerheter och ansvarsférbindelser
2013-12-31 2012-12-31
Stdllda sdkerheter fér egna skulder och avsdttningar
Fastighetsinteckningar - 5000 000
Foretagsinteckningar 3 000 000 3 000 000
Summa 3 000 000 8 000 000
Ansvarsférbindelser
Borgensforbindelser 3980 000 7 000 000

Summa 3980 000 7 000 000
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Kassaflodesanalys - koncern
Belopp i SEK Not 2013-12-31 2012-12-31
Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 9588521 6172513
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 20 1070718 567 062
10 659 239 6739575
Betald skatt -2 159393 -1993 267
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 8 499 846 4746 308
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode frdn fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 315 165 -445 776
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8778 514 -4 803 368
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 17 630 805 8772 300
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 17 667 302 8 269 464
Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterforetag 3072550 -
Forvarv av materiella anlaggningstillangar -960 954 -9 780 307
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2111596 -9 780 307
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 5000 000
Ldmnade koncernbidrag -7 356 600 -
Utbetald utdelning till moderféretagets aktiedgare -2579 000 -2 500 000
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -9 935 600 2500 000
Arets kassaflode 9 843 298 989 157
Likvida medel vid arets borjan 2410596 1423 251
Kursdifferens i likvida medel 27 828 -1812
Likvida medel vid arets slut 12 281 722 2410596
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i SEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Andrade redovisningsprinciper/korrigering av jimférelsetal

Bolagets 6vergang till K3 har medfort att fran och med 2012 aktiveras produktutveckling i balansrakningen
genom att boka upp produktutvecklingen sdsom rorelseintakt i resultatrakningen. | nedanstdende tabell visas
andringarna for 2013 respektive jamforelsearet 2012.

Enligt Effekt av Jamférelsetal justerad

arsredovisning dndrad princip till ny princip

2012 2012

Avskrivningar av anlaggningstillgangar 566 870 - 566 870
2013 2013

Forandring av produkter i arbete - 1034080 1034080
Aktiverad produktutveckling - 1320241 1320241
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 914 929 132 664 1047 593

For 2012 har bolaget inte kunnat aktivera nagra utgifter for produktutveckling, eftersom bolaget inte kunnat
sakerstalla de specifika kostnaderna for produktutvecklingen. Beddmningen har gjorts att kostnadfora samtliga
kostnader relaterade till produktutvecklingen for aret 2012.

Under 2013 har bolaget kunna sakerstélla de specifika kostnaderna som tillhor produktutvecklingen och
darmed aktiverat produktutvekling fér denna period.

Uppskattningar och bedémningar

Uppréattandet av bokslut och tillampningen av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar,
uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen goérs. Uppskattningar
och antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande
forhallanden anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedéma de redovisade vardena pa
tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet kan avvika fran
dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses 6ver regelbundet. Eventuella dndringar redovisas i den period dndringen
gors, om den endast paverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida perioder om
dndringen paverkar bade aktuell och framtida perioder.

De vasentliga riskerna i den finansiella rapporteringen avser fraimst redovisat varde pa immateriella
anlaggningstillgangar. Det bokférda vardet ar beroende av att den framtida marknaden fér bolagets produkter
utvecklas som forvantat. Per den 31 december 2013, &r bedémningen att redovisat varde pa dessa poster inte
overstiger verkligt varde.

Varderingsprinciper mm
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
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Immateriella tillgangar

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning, dvs. planerat och systematiskt sokande i syfte att erhalla ny vetenskaplig eller teknisk
kunskap och insikt, redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstdaende forutsattningar ar
uppfyllda:

- Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas eller
saljas.

- Avsikten ar att fardigstélla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller sélja den.

- Forutsattningar finns for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och
for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som &r hanforliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Anskaffningsvardet for en internt upparbetad immateriell anldggningstillgang utgors av samtliga direkt
hanférbara utgifter (t.ex. material och I6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgér mer dn en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgar till mer &n ett obetydligt belopp réknas in i anskaffningsvardet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Koncern
ar
Foljande avskrivningstider tillampas:
Internt upparbetade immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for mjukvaruutveckling 5ar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkdpspriset dven utgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet.

Avskrivningar
Avskrivning sker linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvantade

forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.
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Foljande avskrivningstider tillampas:

Koncern
ar

Materiella anldaggningstillgangar:
-Byggnader 25 ar
-Markanlaggningar 10ar
-Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3ar
-Inventarier, verktyg och installationer 5ar

Skillnaden mellan ovan ndmnda avskrivningar och skattemassigt gjorda avskrivningar redovisas i de enskilda
foretagen som ackumulerade 6veravskrivningar, vilka ingar i obeskattade reserver.

Leasing - leasetagare

Alla leasingavtal har klassificerats som finansiella eller operationella leasingavtal. Ett finansiellt leasingavtal ar
ett leasingavtal enligt vilka de risker och fordelar som ar forknippade med att dga en tillgang i allt vasentligt
overfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ett operationellt leasingavtal ar ett leasingavtal som inte ar ett
finansiellt leasingavtal.

Operationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra men exklusive utgifter for
tjdnster som férsadkring och underhall, redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvardet berdknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffningsvardet ingar forutom
utgifter for inkdp aven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt
resultat avseende framtida rakenskapsar till f6ljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara skillnader
som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla
tempordra skillnader och for méjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag.
Véarderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgdng eller skuld férvantas atervinnas
respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore balansdagen
och har inte nuvdrdeberdknats.

Uppskjutna skatteskulder som uppstatt vid rena substansforvarv nuvardeberdknas om vardet pa den
uppskjutna skatteskulden ar en vasentlig del av affarsuppgorelsen och det finns ett dokumenterat samband
mellan kopeskillingen och kdparens vardering av den uppskjutna skatteskulden. Ett rent substansférvarv ar ett
forvarv av andelar i foretag dar huvudsakliga identifierbara tillgangar ar byggnader och mark samt déar
kopeskillingen sa gott som uteslutande avser tillgdngen med avdrag for fastighetslan och uppskjuten skatt.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att dtervinnas baserat pa
innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprdvas varje balansdag.

| koncernbalansridkningen delas obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatt och eget kapital.
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Koncernredovisning

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer &n 50 % av rostetalet eller pa
annat satt har ett bestdmmande inflytande. Bestimmande inflytande innebar en ratt att utforma ett foretags
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Redovisningen av rorelseforvarv
bygger pa enhetssynen. Det innebar att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt da forvarvaren far
bestimmande inflytande. Fran och med denna tidpunkt ses férvarvaren och den férvarvade enheten som en
redovisningsenhet. Tillampningen av enhetssynen innebar vidare att alla tillgangar och skulder samt intakter
och kostnader medraknas i sin helhet dven for delagda dotterféretag.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beraknas till summan av verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda
tillgangar med tilldgg av uppkomna och 6vertagna skulder samt emitterade eget kapitalinstrument, utgifter
som ar direkt hanforliga till rérelseférvarvet samt eventuell tillaggskopeskilling. | forvarvsanalysen faststélls det
verkliga vardet, med nagra undantag, vid forvarvstidpunkten av forvarvade identifierbara tillgangar och
overtagna skulder. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det férvarvade
foretagets intdkter och kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder.

Statliga stoéd

Offentliga bidrag som inte ar férenade med krav pa motprestation redovisas som intdkt nar villkoren for att
erhalla bidragen uppfylls. Offentliga bidrag som &r forenade med krav pa framtida prestation redovisas som
intakt nar prestationen utfors.

Under 2013 erholl bolaget investeringsbidrag fran Swedfund pa 360 000kr. Bidraget erholls for know-how
dverféring i samband med bolagets etablering i Serbien. Bidraget intaktsfordes under Ovriga rérelseintékter.

Finansiella risker och osakerhetsfaktorer

Marknadsrisk

Verisecs forsaljning riktar sig framst till bank-, finans- och den offentliga sektorn, men aven till andra privata
aktorer med hoga krav pa kvalitativa sdkerhetslésningar. Efterfragan inom namnda sektorer ar féremal for
snabba och svarforutsagbara forandringar. Det finns en risk att den generella marknadsefterfragan minskar
samt att intresset eller mojligheterna for att kopa in Bolagets produkter inom ndmnda sektorer férandras,
exempelvis av regulatoriska skal, vilket skulle ha en negativ effekt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

En del av Verisecs potentiella kunder efterfragar kompletta helhetslésningar, vilket Bolagets produkter inte
alltid kan tillgodose. Detta medfor en risk for att Bolaget inte kan tillgodose kundernas krav, vilket kan medféra
att Bolaget blir exkluderat fran affarsmojligheter, vilket i sin tur kan komma att negativt paverka Verisecs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konjunkturutveckling

Verisecs utveckling och finansiella stallning &r delvis beroende av faktorer utanfér Verisecs kontroll, sdsom den
allménna konjunkturen, marknadsforutsattningar for kunderna och férekomsten av nya konkurrerande
produkter och tjanster. Konjunkturen paverkar investeringsviljan hos foretag och konsumtionen hos
privatpersoner. En férsamrad konjunktur kan komma att negativt paverka Verisecs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Kundberoende

Verisecs storre kunder finns i ett flertal olika sektorer dar de framsta ar bank- och finanssektorn,
multinationella féretag och den offentliga sektorn. Aven om Verisecs kundunderlag har en relativt god
spridning kan det inte uteslutas att flera storre kunder véljer att helt eller delvis minska sina inkop fran Verisec,
vilket kan komma att negativt paverka Verisecs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till teknik och produktutveckling
Verisecs losningar for tjanster och produkter bygger pa l6pande teknisk utveckling och foradling. Det ar av stor
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vikt att Bolagets programvaror och andra tekniska l6sningar utvecklas sa att deras funktionalitet motsvarar
kundernas krav och 6nskemal. Bolaget har for avsikt att fortsatta att nyutveckla och vidareutveckla sina
programvaror och produkter. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av programvaror och produkter kan pa
forhand vara svara att faststalla med exakthet. Det finns saledes en risk att en planerad program- eller
produktutveckling blir mer kostsam och tar langre tid att anpassa till marknadens behov dn planerat. Om
Bolaget helt eller delvis misslyckas med sin I6pande tekniska utveckling i enlighet med fastlagda planer, kan det
komma att paverka Bolagets framtida omsattning och Ionsamhet pa ett negativt satt. Det kan heller inte
garanteras att framtida teknikutveckling kommer att bli framgangsrik och accepteras av kunder och
konsumenter, och inte heller att eventuell ny teknik kan tas i bruk utan stérningar i verksamheten.

Lang forsaljningscykel och sdsongsvariationer

Forsaljningscykeln for Verisecs produkter kan i vissa fall vara lang och innehalla faktorer bortom Bolagets
kontroll. Det kan ga lang tid fran det att en initial kontakt tas till det att kunden gor ett inkdp. Under denna tid
ar det mojligt att presumtiva kunder bestammer sig for att inte géra nagot inkop, alternativt minska en tilltankt
bestallning av Bolagets produkter. Detta medfor att det &r svart for Verisec att forutse tidpunkten for och
redovisningen av intdkter fran férsaljningen av Bolagets produkter. Vidare kan Bolagets omsattning variera
mellan perioder beroende pa nér forsaljningsavtal ingas, vilket pa kort sikt kan paverka Bolagets resultat
negativt. Bolaget kan dven komma paverkas negativt om dess forsaljningsprocesser tar langre tid n vantat att
slutfora.

Verisec uppvisar vidare sdasongsvariationer i resultatet da storre delen av Bolagets nya kontrakt stangs och
leveranser inkommer under det fjarde och forsta kvartalet, varfor dessa ofta ar de intdktsmassigt starkaste
kvartalen. Bolaget har intakter avseende hantering av inloggningsenheter och eftersom det finns en fordréjning
mellan tjanstens utférande och leverans till kunden matchas intakterna mot kostnaderna. For narvarande
intaktsfors 80 procent nar personaliseringen sker och 20 procent da inloggningsenheterna levereras till kunden.
Detta skapar variationer i sdsong och mellan rakenskapsar eftersom leveranserna inte sker jamt fordelat 6ver
rakenskapsaret. Intaktsférda inloggningsenheter kan ocksa lagerféras 6ver rakenskapsar. Ovan medfor att det
kan uppsta sdsongsvariationer i forsdljning, resultat och féretagets finansiella situation.

Nyckelpersoner och rekrytering

Verisec har som malsattning att utveckla verksamheten och 6ka sina marknadsandelar. Fér att Verisec ska
lyckas med denna malsattning dr Bolaget beroende av kvalificerad och motiverad personal inom alla
funktioner. Det ar av stor vikt att Verisec lyckas locka till sig och behalla nyckelpersonal samt att dessa upplever
Bolaget som en stimulerande arbetsgivare. Forlust av viktiga nyckelpersoner kan leda till att
verksamhetsutvecklingen gar langsammare och blir mer kostsam, vilket kan komma att negativt paverka
Verisecs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrenter

Nagra av Verisecs konkurrenter ar idag stora internationella aktorer med starka finansiella resurser. Det finns
en risk att dessa konkurrenter kan komma att reagera snabbare pa nya teknikkrav och nya marknadsbehov i
jamférelse med Verisec, samtidigt som de kan avsatta vasentligt mer resurser for marknadsbearbetning. Detta
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Priskonkurrens

Priskonkurrens kan komma fran ekonomiskt starka aktérer som genom prisreduktioner snabbt férséker 6ka
sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angransande produkter och tjanster. Det gar inte att
lamna nagra garantier for att verksamheten kommer att kunna erbjuda tjanster och produkter framoéver som ar
tillrackligt konkurrenskraftiga pa marknaden. En sadan utveckling skulle avsevart kunna komma att negativt
paverka Verisecs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Immateriella rattigheter och foretagshemligheter

Verisecs immateriella rattigheter skyddas framst genom upphovsrattsligt skydd, patent, varumarken,
lagstiftning till skydd for foretagshemligheter och/eller avtal. Om de produkter som Verisec framgent utvecklar
ej erhaller erforderligt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt immaterialrattsligt skydd inte kan
vidmakthallas eller om befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt for att tillvarata Bolagets
rattigheter och marknadsposition, kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt.
Vidare kan Verisecs verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt for det fall Bolaget blir
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foremal for intrang i dess immateriella rattigheter, gor intrang i annans immateriella rattigheter eller om dess
produkter och know-how inte kan skyddas pa lampligt satt.

Aganderitten till de immateriella rattigheter och den know-how som genereras under utvecklingen av
produkter av Bolagets anstallda tillfaller som huvudregel Verisec i enlighet med tillamplig lagstiftning och
befintliga avtal. For det fall Verisec framgent misslyckas med att ta sina immateriella rattigheter i ansprak skulle
det kunna fa negativa effekter pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Verisecs verksamhet dr i stor utstrackning beroende av att skyddet for Bolagets féretagshemligheter kan
uppratthallas. Verisecs foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning och genom sedvanliga
kontraktuella regleringar med anstéllda, leverantorer, kunder och partners. For det fall det befintliga skyddet
visar sig vara otillrackligt eller om den ersattning som Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning
och/eller kontraktuella regleringar &r otillracklig for att kompensera fér den skada Bolaget drabbas av om dess
foretagshemligheter kommer till annans kinnedom kan Verisecs verksamhet, finansiella stdllning och resultat
komma att paverkas negativt.

Leverantdrsrisk

Verisec kan pa kort och medellang sikt vara beroende av en specifik leverantor for fullgérande av enskilda
kundavtal. Bortfall av en (eller flera) leverantérer skulle kunna fa negativa konsekvenser fér Bolagets finansiella
stéllning, resultat och kundrelationer pa kort och medellang sikt.

Garantiansvar, produktansvar och sakerhetsskyddskrav

Verisecs verksamhet innefattar framst forsaljning av sdkerhetslésningar, varvid Bolaget har atagit sig
kontraktuella ansvar i férhallande till sina kunder. Aven om det ofta finns kontraktuella begrinsningar av
Bolagets kontraktuella ansvar, kan befintliga begransningar visa sig vara otillrackliga. Verisec kan ocksa komma
att drabbas av andra ansvars- eller garantikrav, exempelvis fran tredje man. Garanti- och/eller ansvarsansprak
riskerar att medfora negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat samt paverka Verisecs
kundrelationer negativt.

Valutarisk

Koncernen ar utsatt for valutarisk i form av transaktions- och omrakningsexponering. Transaktionsexponering
uppstar vid kop och forsaljning av varor och tjanster i andra valutor dn respektive dotterbolags lokala valuta.
Nar dotterbolagens balansrakningar i lokal valuta omraknas till SEK uppstar en

omréakningsdifferens, som beror pa att innevarande ar omraknas till en annan bokslutskurs an foregaende ar.
Resultatrakningen omraknas till genomsnittskursen under aret medan balansrakningen omréknas till
balansdagens kurs. Omrakningsexponeringen utgor en risk om omrakningsdifferensen representeras i form av
fordndringen i det egna kapitalet. Om Verisecs atgarder for att sdkra eller pa annat satt hantera effekterna av
valutakursrorelser inte visar sig vara tillracklig kan Verisecs finansiella stéllning och resultat paverkas negativt.

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken att Verisecs motparter inte kan uppfylla sina finansiella dtaganden gentemot
Bolaget. Risken att Bolagets kunder inte uppfyller sina ataganden, det vill sdga att betalning ej erhalls for
kundfordringar, utgor en kundkreditrisk. Uteblivna forsaljningslikvider eller andra intdkter kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets finansiella resultat.

Finansiering

Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att erhalla.
Om Verisecs utveckling avviker fran den planerade kan det i framtiden uppsta en situation dar Verisec maste
anskaffa nytt kapital. Ytterligare kapital kan komma att anskaffas pa ogynnsamma villkor fér Bolagets
aktiedgare. | det fall Verisec i framtiden misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget rimliga
villkor, kan Bolagets fortsatta verksamhet och strategi paverkas negativt.

Skatter

Verisec bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige, men dven i ett antal andra lander. Respektive
verksamhet, inklusive transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av gdllande
skattelagar, skatteavtal och bestimmelser i de aktuella ldanderna samt berérda skattemyndigheters krav. Om
det skulle visa sig att Verisecs tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och bestammelser, eller berérda
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myndigheters tolkning av dessa eller deras administrativa praxis, inte ar helt korrekt, eller att sddana regler,
tolkningar och praxis dandras, eventuellt med retroaktiv verkan, skulle det kunna fordandra Verisecs nuvarande
och tidigare skattesituation vilket riskerar inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Tvister

Verisec ar for narvarande inte inblandat i nagra vasentliga tvister, men det finns alltid en risk att Bolaget i
framtiden blir inblandat i tvister eller blir foremal for rattsliga krav fran kunder, konkurrenter, myndigheter eller
andra marknadsaktorer. Sadana tvister och krav kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, avse
betydande ekonomiska belopp och medfora vasentliga kostnader, dven om det slutliga utfallet ar positivt for
Verisec. Tvister av storre karaktar rorande Verisec kan darmed medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Verisecs verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Noter

Not 1 Nettoomsattning per rorelsegren och geografisk marknad
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2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Nettoomsdttning per rérelsegren
Digitala Identiteter 43721 082 36152 125
Informationssdkerhet 10811 074 4221368
54532 156 40373493
Nettoomsdttning per geografisk marknad
Sverige 44 533 021 33384238
Internationellt 9999 135 6989 255
54 532 156 40373 493
Not 2 Ovriga rorelseintikter
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar 29 846 -
Erhallna investeringsbidrag 360 000 -
Summa 389 846 -
Not 3 Anstallda och personalkostnader
Medelantalet anstdillda
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 Varav mdn 2012-12-31 Varav mén
Moderforetag
Sverige 23 15 20 14
Totalt moderféretaget 23 15 20 14
Dotterforetag
Storbritannien 2 1 2 1
Serbien 9 5 1 1
Totalt dotterforetag 11 6 3 2
Koncernen totalt 34 21 23 16
Lon och pension till styrelse och VD
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Lon till styrelse och VD (exkl. sociala avgifter) 3000 000 2 720000
Pensionskostnader for styrelse och VD (exkl. sociala avgifter) 651 373 728 074

Styrelsearvode utgar e;j till person som ar anstalld inom koncernen.
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Skatt till foljd av uppskjuten skattefordran
Skatt till foljd av forandring tidigare taxeringar
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Not 4 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
EY
Revisionsarvode 74 000 105 000
Andra uppdrag 208 266 -
Summa 282 266 105 000
Not 5 Operationell leasing - leasetagare
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Tillgangar som innehas via operationella leasingavtal
Minimileaseavgifter 88 042 91772
Totala leasingkostnader 88 042 91772
Avtalade framtida minimileasavgifter avseende
icke uppsdgningsbara kontrakt forfaller till betalning:
Inom ett ar 89 382 88 042
Mellan ett och fem ar 119 865 209 247
209 247 297 289
Not 6 Réntekostnader och liknande resultatposter
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Rantekostnader, fastigheten 157 934 54 712
Ovrigt 100 907 182 220
258 841 236 932
Not 7 Skatt pa arets resultat
2013-01-01- 2012-01-01-
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Aktuell skatt -364 812 -1256 704
Uppskjuten skatt -226 385 -427 429
Arets skattekostnad -591 197 -1684 133
Resultat fore skatt 9588521 6172513
Genomsnittlig skattesats 6,17% 27,28%
Resultat fore skatt multiplicerat med aktuell skattesats i Sverige 2109 475 1623371
Utlandska verksamheter med en annan skattesats an Sverige 109 652 -
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Not 8 Balanserade utgifter fér produktutveckling
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2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdérden:
-Internt utvecklade tillgangar 1320241 -
1320241 -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning enligt plan -132 664 -
-132 664 -
Redovisat virde vid arets slut 1187577 -
Not 9 Byggnader och mark
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdérden:
-Vid arets borjan 8549 950 -
-Nyanskaffningar 1158 024 8549 950
-Avyttringar och utrangeringar -9707 974 -
- 8549 950
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -65 218 -
-Avyttringar och utrangeringar 320 887 -
-Arets avskrivning enligt plan -255 669 -65 218
- -65 218
Redovisat virde vid arets slut - 8484732
Taxeringsvarde byggnader: - 3 683 000
Taxeringsvarde mark: - 1767 000
- 5450 000
Not 10 Maskiner och andra tekniska anlaggningar
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdérden:
-Vid arets borjan 2449741 1476 137
-Nyanskaffningar 566 070 973 604
3015811 2449741
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -1492 642 -1097 834
-Arets avskrivning enligt plan -395 731 -394 757
-1 888 373 -1492 641
Redovisat virde vid arets slut 1127438 957 100
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga

ingdar med féljande belopp:
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Not 11 Inventarier, verktyg och installationer

2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Ackumulerade anskaffningsvdérden:
-Vid arets borjan 1072723 816374
-Nyanskaffningar 1759109 256 349
-Avyttringar och utrangeringar -1 141 362
1690470 1072723
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -758 715 -651 820
-Avyttringar och utrangeringar 101 621 -
-Arets avskrivning enligt plan -263 529 -106 894
-920 623 -758 714
Redovisat virde vid arets slut 769 847 314 009
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
ingar med féljande belopp
Not 12 Varulager mm
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Ravaror och férnddenheter 465 400 780 565
Produktutveckling 1034 080
Totalt 1499 480 780 565
Varulager redovisat till nettoforsaljningsvarde 1499 480 780 565

Produktutvecklingen ar bedomd baserat pa att framtida aktivering av utvecklingsarbetet sker i samband med
fardigstallandet av produkten.

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

2013-12-31 2012-12-31
Forutbetalda supportavgifter 2 286 668 -
Ovriga poster 2 007 339 1957 698

4294 007 1957 698
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Not 14 Eget kapital
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Aktie- Bundet Fritt Arets
kapital eget kapital eget kapital resultat
Koncernen
Ingaende balans 2013-01-01 100 000 4492 116 -1632 689 4488 380
Effekt av retroaktiv tillampning - - - -
Effekt av rattelse av fel - - - -
Justerad ingaende balans 2013-01-01 100 000 4492 116 -1 632 689 4488 380
Férdndringar i redovisade vidrden som
redovisas direkt mot eget kapital
Uppskrivning av anlaggningstillgangar - - - -
Minskning av uppskrivningsfond - - - -
Forandringar i verkligt varde
pa sakringsinstrument - - - -
Omrékningsdifferenser - 43 -7 238 -
Skatteeffekt - 260924 - -
Summa Forandringar i redovisade varden - 260 967 -7 238 -
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission - - - -
Utdelning - - -2579 000 -
Nedsattning av aktiekapital - - - -
Erhalina aktieagartillskott - - - -
Aterbetalda aktiedgartillskott - - - -
Forandring av dgarandel i dotterforetag - - - -
Summa Transaktioner med dgare - - -2579 000 -
Omféring mellan poster i eget kapital
Fondemission - - - -
Disposition av arets resultat - - 4 488 380 -4 488 380
Arets resultat - - - 1640722
Summa Omfdéringar - - 4 488 380 -2 847 658
Eget kapital 2013-12-31 100 000 4753 083 269 453 1640722
Not 15 Ovriga kortfristiga skulder
2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Forfallotidpunkt, inom ett ar fran balansdagen 8675 876 3612333
8675 876 3612333
Not 16 Leverantorsskulder
2013-12-31 2012-12-31

Koncern

Belopp varmed skuldposten forvantas betalas
efter mer an tolv manader fran balansdagen
Belopp varmed skuldposten forvantas betalas
efter mer an fem ar fran balansdagen
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Not 17 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Interimsskulder support 7 148 804 2 055 209
Interimsskulder personalisering dosor 1804 842 4074 530
Forskottsfakturerad kund 7 362 000 -
Ovriga poster 3 837 206 3151939
20 152 852 9281678

Not 18 Transaktioner med narstaende

Hyresavtal

Bolaget hyr sedan 2013 lokaler for kontor, lager och produktion i Upplands Vasby av Aquitaine Properties AB.
Detta bolag ags indirekt av Bolagets styrelseledamoéter, vilka ocksa sitter i hyresgivarens styrelse. Bashyran
uppgar till 1,3 miljoner kronor per ar med arlig indexupprékning. Hyresavtalet [6per fran 1 juni 2013 till och
med den 31 maj 2020. Om avtalet inte sdgs upp minst nio manader innan det |6per ut forlangs det med tre ar
at gangen.

Telemarketingtjénster

Under perioden 2012-2013 tillhandahdll koncernbolaget Aquitaine Construction AB telemarketingtjanster till
Verisec AB till en total summa av 340 100 kronor plus moms. Detta bolag dgs indirekt av Bolagets
styrelseledaméter, vilka ocksa sitter i Aquitaine Construction ABs styrelse. Samarbetet upphdrde under
sommaren 2013.

Koncernfordran

Per balansdagen finns en fordran pa koncernmoderbolaget Marquay Invest AB om 7,9 Msek som primart ar
hanforlig till avyttringen av Dotterbolaget Aquitaine Properties AB. Lanet ar kortfristigt och ar en icke
rantebarande fordring.

Not 19 Likvida medel

2013-12-31 2012-12-31
Koncern
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa och bank 12 281722 2410596
12 281 722 2410596

Ovanstaende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel.

- De har en I6ptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Not 20 Ovriga upplysningar till kassaflddesanalysen

2013-12-31 2012-12-31
Justering f6ér poster som inte ingar i kassaflédet mm
Koncernen
Avskrivningar 1047593 566 870
Rearesultat férsaljning av rorelse/dotterféretag -97 595 -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 120720 192
1070718 567 062

Not 21 Koncernuppgifter

Koncernens moderbolag

Verisec AB (publ), org nr 556587-4376, med sdte i Nacka

Verisec AB dgs av Maquay Invest AB (org nr 556915-3496) som i sin tur dgs av yttersta koncernbolaget
Aquitaine Holding AB (org nr 556915-3538) med sate i Nacka.

Dotterbolag (per 31 december 2013)
Verisec Limited, org. nr 07144625, med sate i Storbritannien - 100%
Verisec Labs Doo, org. nr 20858362, med sate i Serbien - 100%

Dotterbolag (per 31 december 2012)

Verisec Limited, org. nr 07144625, med sate i Storbritannien - 100%

Verisec Labs Doo, org. nr 20858362, med sate i Serbien - 100%

Aquitaine Properties AB (Fd.Verisec Real Estate AB), org. nr 556504-2236 - 100% (avyttrat den 31 december
2013)

Aquitaine Construction AB (Fd. Crestia Nordic AB), org. nr 556502-4374 - 100% (avyttrat den 21 december
2013)

Under rdakenskapsaren 2012 och 2013 ingick fastighetsbolaget Aquitaine Properties AB (org.nr. 556904-2236) i
koncernrakenskaperna. Under rdkenskapsaret 2012 gjordes inom ramen fér Aquitaine Properties AB
investeringar om 323 576 kr, avskrivningar togs om 65 218 kr och rdantekostnaderna uppgick till 54 712 kr.
Under rakenskapsaret 2013 gjordes inom ramen fér Aquitaine Properties AB investeringar om 2 793 115 kr,
avskrivningar togs om 357 290 kr och rantekostnaderna uppgick till 157 934 kr. Under de forsta nio manaderna
2013 gjordes inom ramen for Aquitaine Properties AB investeringar om 2 670 901 kr, avskrivningar togs om
305 740 kr och rantekostnaderna uppgick till 116 717 kr.
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Underskrifter

Nacka den 17 november 2014

Dragoljub Nesic
Styrelseordférande
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Verkstéllande direktor / styrelseledamot
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Tony Buss
Styrelseledamot

Mo D

Martin Skadnberg
Styrelseledamot
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