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PERIODEN | SAMMANDRAG

Forsta kvartalet: 1 januari — 31 mars 2019

Nettoomsattningen uppgick till 28,1 (17,7) MSEK

Rérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -2,6 (-7,1) MSEK
Rérelseresultatet, EBIT, uppgick till -5,7 (-8,7) MSEK

Periodens resultat uppgick till -6,0 (-9,1) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2,5 (-8,8) MSEK
Per den 31 mars 2019 uppgick likvida medel till 27,3 (5,8) MSEK

Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till -1,24 (-2,04) SEK

Vasentliga handelser under forsta kvartalet: 1 januari — 31 mars 2019

JANUARI: Spelinspektionen anslét Freja elD till sin nationella tjanst Spelpaus.se. Pa webbplatsen kan spelare med hjalp av
sin e-legitimation valja att stanga av sig fran spel om pengar samt fran att ta emot marknadsforing fran spelbolag.

JANUARI: Verisec slot avtal med Nyndshamns kommun som kommer att lagga till Freja elD som identifieringsmetod till
kommunens e-tjanster fér medborgare och anstallda.

MARS: Teleste Sweden AB, en global leverantdr av videodvervakning och natverkstjanster for publika miljéer och kollektiv-
trafik, kommer anvanda Freja elD+ for att sakerstalla identiteten hos anvandarna i deras sakerhets- och évervakningssystem
ConnectedZone.

MARS: | samarbete med integrationspartnern Svensk e-identitet AB sl6t Verisec avtal med Internetstiftelsen, Alfa Kommun
och Landsting AB, Nacka kommun samt Sandvikens kommun, som darmed blir férlitande parter i Freja elD.

MARS: Verisec tecknade avtal med IBM om att utdka licenserna for den internationella storbanken Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A:s (BBVA) anvandning av ID-systemet Freja ID i Latinamerika och USA. Det tredriga licensavtalet gor det mojligt
att utdka antalet anvandare i systemet till 40 miljoner i de aktuella landerna.

Vasentliga handelser efter forsta kvartalets utgéng

APRIL: Genom samarbete med integrationspartnern Svensk e-identitet AB sl6t Verisec avtal med Norrbottens e-namnd.
I och med detta kommer de 14 kommuner som ingar i Norrbottens e-namnd att lagga till Freja elD som identifieringsmetod
till kommunens e-tjanster.
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KOMMENTAR FRAN VD

Forsta kvartalet ar alltid en intensiv period med uppstart
efter julhelgerna. De interna mélen och planerna for 2019
som sattes under hosten sjosatts under kvartalet med en
stor tyngdvikt pd marknadsaktiviteter. | ar sammanfoll
denna uppstart med en intensiv aktivitet bade vad galler
vara klassiska ID-produkter och tredjepartsforsaljningen
vilket ocksa dterspeglas i omsattning och resultatsiffror.

Planen fér 2019 ar enkel och en naturlig férlangning av arbetet

som paborjades under foregaende ar. Vardet av Freja elD &r in-
timt kopplat till antalet tjanster som stodjer e-legitimationen. En
stor bredd av tjanster upplevs som vardefullt for tillkommande
anvandare, och ar en férutsattning for regelbunden anvandning.
Antalet tjanster vaxer for varje vecka, och malen for aret ar ambi-
tidsa. Mot slutet av aret skall varje svensk som skaffat Freja elD

kunna anvanda e-legitimationen for flertalet tjanster inom olika
branscher och for olika syften.

Ett bra exempel pa marknadsaktivitet var arets upplaga av e-legi-
timationsdagarna som gick av stapeln bara dagar efter kvartalets
slut. Tillsammans med DIGG - Myndigheten for digital forvaltning
och Regeringskansliet lockades 6ver 500 deltagare till ett fullpackat
tvadagarsprogram i centrala Stockholm. Malgruppen i detta fall
var offentliga organisationer. Ett fantastiskt tillfalle bade till nya
kontakter och att befasta Freja elD som en viktig spelare i bran-
schen.

Mina hogt stallda forvantningar pa tillkommande tjansteleveran-
térer under aret kanns val grundade i de signaler vi far fran mark-
naden. Intresset kan givetvis drivas av en 6nskad konkurrens kring
kommersiella villkor, men vad som blir allt tydligare fran poten-
tiella kunder ar behovet av innovation. Monopol kdnnetecknas

séllan av forandringsbendgenhet, tvartom stravar monopol mot
bevarande av status quo. Digitaliseringen ar ingen trend som
endast galler banker och finansiella institut. Det ar en fundamen-
tal forandring som omfattar alla branscher, och pa en global skala.
Att tro att en monopolistisk I6sning ska passa alla vore naivt sett
till bredden av branscher och tillampningsomraden for en digital
identitet.

Under kvartalet har vi darfor fordjupat relationen med flera exi-
sterande kunder, som blir delaktiga redan i inledningsskedet vid
utveckling av nya funktioner i Freja elD. Detta Okar chansen for att
utveckla ratt saker i ratt tid och att funktionen faktiskt kommer att
anvandas.

Samtidigt starkte vi relationen med BBVA (Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A), med en utdkad licens for 40 miljoner anvandare,
i Latinamerika och USA. Freja ID, som ursprungligen togs fram
2007, har visat sig vara konkurrenskraftig for storskalig anvand-
ning pa marknader dar konceptet e-legitimationer inte ar lika ut-
vecklat. Avtalet tecknades denna gang med IBM som &r BBVA:s
IT-partner i regionen.

Under kvartalet visade aven forsaljningen inom omradet informa-
tionssakerhet pa bra utveckling. Befintliga kunder férnyade sina
kontrakt och nya tillkom, vilket starker den I6pande intjaningen.

Inledningen pa aret har sdledes haft positiva signaler fran alla
verksamhetsgrenar vilket syns tydligt i det kraftigt 6kade omsatt-
ningssiffrorna, men givetvis ocksa pa resultatet.

Johan Henrikson, VD
Stockholm, maj 2019




KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning och rorelseresultat

Koncernens nettoomsattning uppgick under perioden till 28,1
(17,7) MSEK. Nettoomsattnigen 6kade med 58,7% under forsta
kvartalet jamfort med samma period foregdende ar.

Omsattningsutvecklingen har historiskt inte varit jamn, med
vissa perioder som uppvisat kraftig tillvaxt och andra en svagare
omsattningsutveckling. Den langa forsaljningscykeln bidrar till
detta. Aterkommande support- och tjansteintakter, som inte
alltid ar beroende av nyforsaljning, jdmnar dock ut intdkterna.

Koncernens rorelseresultat efter av- och nedskrivningar uppgick
till -5,7 (-8,7) MSEK.

Periodens forbattrade rérelseresultat beror huvudsakligen pa
stark tillvaxt dar bruttoresultatet 6kade med 6,4 MSEK jamfort
med samma period féregdende ar. Vidare har den fortsatta sats-
ningen pa tjansten Freja elD resulterat i 6kade personalkostna-
der hanforliga utvecklare i Serbien samt salj- och IT-driftsper-
sonal i Sverige. 0,1 MSEK av resultatférbattringen var en effekt
av IFRS 16.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens produktutveckling aktiveras och planenlig avskriv-
ning inleds i samband med att produkten eller tjansten tillgang-
liggors for kund. Under perioden uppgick den nyaktiverade

utvecklingen av egna produkter och tjanster till 1,0 (0,9) MSEK.

Per den 31 mars 2019 uppgick den totalt aktiverade produkt-
utvecklingen efter avskrivningar till 10,4 (8,9) MSEK. Avskrivning-
arna av aktiverad produktutveckling uppgick under perioden till
-1,0 (-0,8) MSEK.

Under perioden har produktutvecklingen huvudsakligen foku-
serat pa tjansten Freja elD. Parallellt med produktutvecklingen
sker en forskning kring nya metoder och tjanster fér identifiering.
Denna forskning kostnadsfors [6pande i sin helhet. Produkt-
utvecklingen sker i Verisec Labs d.o.0, ett helagt serbiskt dotter-
foretag. Utvecklingen leds fran huvudkontoret i Sverige.

Under perioden férvarvades immateriella anlaggningstillgangar,
utover egen produktutveckling, hanférliga till ursprungsidentifi-
ering via ATGs ombudsnatverk for 1,2 (2,1) MSEK. Avskrivningarna
pa dessa tillgangar uppgick samma period till -0,3 (-0,1) MSEK.
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Det forsta kvartalet uppgick de totala avskrivningarna pa
anlaggningstillgangarna till -3,1 (-1,6) MSEK, varav 1,1 MSEK
var en effekt av IFRS 16.

Kassaflode och finansiell stallning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till -2,5 (-8,8) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick under perioden till -2,4 (-3,9) MSEK. Kassa-
flodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden
till 2,8 (0,2) MSEK. Totala kassaflddet uppgick under perioden
till -2,1 (-12,5) MSEK.

Under perioden investerades huvudsakligen i mjukvaruutveck-
ling kring tjansten Freja elD.

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2019 till 27,3 (5,8) MSEK.
Foretaget hade inga rantebarande skulder och en checkkredit
pa 3,0 (3,0) MSEK, varav 0,0 (0,0) MSEK var utnyttjad per den 31
mars 2019. Det egna kapitalet uppgick per den 31 mars 2019 till
35,9 (16,0) MSEK.

Per den 31 mars 2019 har slutlig betalning for samtliga tecknade
aktier, avseende incitamentsprogram (2015/2018), erhallits och
tillfort koncernen 2,8 MSEK fore emissionskostnader. Antalet
aktier 6kade med 46 275 st eller motsvarande 1,0%.

Framtida kapitalbehov samt méjligheter till fortsatt drift
Verisec har for narvarande inte tillrackligt med rérelsekapital
for sitt behov under de kommande tolv manaderna. Det &r
styrelsens bedémning att ytterligare externt kapital behéver
anskaffas under 2019. Nuvarande kapital berdknas racka till
fjdrde kvartalet 2019. Om bolaget misslyckas med att sakra ny
finansiering kan det innebara att det finns en vasentlig osaker-
hetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets
formaga att fortsatta verksamheten.

Personal

Koncernen hade motsvarande 87 (79) heltidsanstallda per den
31 mars 2019, varav 31 (28) kvinnor. Utdver antalet anstéallda
hade koncernen aven 7 (7) heltidsarbetande konsulter den 31
mars 2019. Koncernens personalstyrka, inklusive konsulter,
O0kade under perioden med 6 personer till 94 st.
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FINANSIELL OVERSIKT
KONCERNEN

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 3 28 141 17737 76 231
Aktiverad produktutveckling 1032 936 4873
Ovriga intakter - 26 28
Ravaror och férnédenheter -10 603 -6 573 -28174
Ovriga externa kostnader 2,4,6 -7 227 -8 401 -30 101
Personalkostnader -13 915 -10 858 -44 381
Rérelseresultat fore avskrivningar -2572 -7133 -21524
Av- och nedskrivningar 4 -3148 -1572 -6 870
Rorelseresultat (EBIT) -5721 -8 705 -28 394
Finansnetto 4 -127 -272 -627
Resultat fore skatt -5 848 -8977 -29 021
Skatt pa periodens resultat -108 -90 -367
Periodens resultat -5 956 -9 067 -29 388
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets agare -5956 -9 067 -29 388
Resultat per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,24 -2,04 -6,36
Koncernens rapport over totalresultat i sammandrag
Belopp i TSEK 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -5 956 -9 067 -29 388
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan Gterféras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferens 335 326 263
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 335 326 263
Summa totalresultat fér perioden -5 621 -8741 -29 125
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Koncernens rapport dver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2018
31 mar 31 mar 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 15170 10 882 14197
Materiella anlaggningstillgdngar 5717 5623 6 064
Finansiella anlaggningstillgangar 187 282 160
Nyttjanderattstillgangar 4 11122 - -
Summa anlaggningstillgangar 32196 16 787 20 421
Omsattningstillgangar
Varulager 1033 1080 1117
Kundfordringar 2 21438 13845 18 954
Ovriga kortfristiga fordringar 2902 1732 2594
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 490 14 899 12 889
Likvida medel 27 261 5810 28933
Summa omséttningstillgdngar 75124 37 366 64 488
SUMMA TILLGANGAR 107 320 54153 84909
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 761 693 748
Ovrigt tillskjutet kapital 121313 75421 118 550
Reserver 632 360 297
Balanserade forluster inklusive periodens resultat 2,4 -86 792 -60 515 -80 836
Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 35916 15 960 38 760
Summa eget kapital 35916 15960 38760
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 3 62 13
Leasingskuld 4 6710 - -
Summa langfristiga skulder 6713 62 13
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 11183 6719 6785
Ovriga kortfristiga skulder 7734 4997 7 353
Leasingskuld 4 4443 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41332 26 415 31999
Summa kortfristiga skulder 64 691 38131 46 137
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 320 54 153 84 909

VERISEC AB (PUBL) Org. nr: 556587-4376 | DELARSRAPPORT 1 JANUARI - 31 MARS 2019



Koncernens rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK

Eget kapital

hanforligt till

Ovrigt Balanserade moder-

Aktie- tillskjutet férluster inklusive foretagets
kapital kapital Reserver periodens resultat aktieagare S:aeget kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 693 75213 34 -51 448 24 493 24 493
Arets resultat - - - -29 388 -29 388 -29 388
Ovrigt totalresultat - - 263 - 263 263
Arets totalresultat - - 263 -29 388 -29 125 -29 125
Nyemission 55 41110 - - 41165 41165
Pagaende nyemission - 2346 - - 2346 2346
Emissionskostnader - -2578 - - -2578 -2578
Optionspremier - 2459 - - 2459 2459
Summa transaktioner med dgare 55 43 337 - - 43 392 43 392
Utgaende eget kapital 2018-12-31 748 118 550 297 -80 836 38 760 38760
Ingdende eget kapital 2018-01-01 693 75213 34 -51 448 24 493 24 493
Periodens resultat - - - -9 067 -9 067 -9 067
Ovrigt totalresultat - - 326 - 326 326
Periodens totalresultat - - 326 -9 067 -8741 -8741
Optionspremier - 208 - - 208 208
Summa transaktioner med agare - 208 - - 208 208
Utgaende eget kapital 2018-03-31 693 75 421 360 -60 515 15 960 15 960
Ingaende eget kapital 2019-01-01 748 118 550 297 -80 836 38 760 38 760
Periodens resultat - - - -5956 -5956 -5956
Ovrigt totalresultat - - 335 - 335 335
Periodens totalresultat - - 335 -5956 -5621 -5 621
Nyemission 13 2763 - - 2777 2777
Summa transaktioner med dgare 13 2763 - - 2777 2777
Utgaende eget kapital 2019-03-31 761 121313 632 -86 792 35916 35916
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Koncernens rapport dver kassaflode i ssmmandrag

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec

900 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 4 -5 848 -8977 -29 021
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 4 3148 1439 6 989
Betald inkomstskatt -64 209 -1233
Férandringar i rorelsekapital 4 271 -1 437 3254
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2494 -8 765 -20 010

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2198 -3011 -9449
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -136 -893 -3738
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar -22 - -14
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 357 -3 905 -13 200

Finansieringsverksamheten

Nyemission 2777 - 41165
Pagaende nyemission - - 2346
Emissionskostnader - - -2578
Optionspremier - 208 2459
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2777 208 43 392
Periodens kassaflode -2074 -12 461 10 182
Likvida medel vid periodens bérjan 28 933 18 148 18 148
Kursdifferens i likvida medel 401 124 604
Likvida medel vid periodens slut 27 261 5810 28933
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Data per aktie

Antal aktier per balansdag, st

Antal aktier per balansdag efter utspadning, st *
Vagt antal aktier for perioden fore utspadning
Vagt antal aktier for perioden efter utspadning *
Resultat per aktie (vagt antal) fore utspadning, SEK
Resultat per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie (vagt antal) fore utspadning, SEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK

Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK
Utbetald aktieutdelning per aktie, SEK

AKTIEN

2019
jan-mar
4872 283
4872 283
4816 315
4816 315
-1,24
-1,24

-0,52

-0,52
7,37
7,37

2018
jan-mar

4436 333
4536 783
4436 333
4536 783
-2,04
-2,00

-1,98

-1,93
3,60
3,52

4786 908
4876 483
4620643
4710218
-6,36
-6,24

-4,33

-4,25
8,10
7,95

* Incitamentsprogram 2015/2018 och 2017/2020. Endast 2015/2018 beraknas ha utspadande effekt eftersom I6senkursen 60,00
SEK understiger dagskursen. Incitamentsprogram 2017/2020 beraknas inte ha utspadande effekt eftersom lI6senkursen pa 185,00
SEK 6verstiger dagskursen.

Koncernens aktiekapital uppgar till 761 294,22 SEK per den 31 mars 2019.

Storsta aktieagarna per 31 mars 2019 Aktiedata

Aktieagare Antal aktier Andel,% Marknadsplats Nasdaq First North Premier
.................................................................... Noterad 18 december 2014
Marquay Invest AB 2705 000 55,52 Sektor Teknik

Swedbank Robur Ny Teknik 460 171 9,44 Kortnamn VERI

Handelsbanken Fonder 265397 5,45 ISIN-kod SE0006343950

Svolder AB 250 095 513 Valuta SEK

AMF Aktiefond Smabolag 188157 3,86 Antal aktier 4872283

Merlinum AB 182 666 3,75 Certified Adviser Erik Penser Bank AB (publ)
Kristofer von Beetzen 120377 2,47 Likviditetsgarant Erik Penser Bank AB (publ)
Arpeggio AB 71428 1,47

Avanza Pension Foérsakringsaktiebolag 54934 1,13

Nordnet Pensionsforsakring AB 42150 0,87

%umma 10 storsta aktieagare 4340 375 89,08 Utdelning och utdelningspolicy

Ovriga 531908 10,92

Totalt 2019-03-31 4872283 100,00

Styrelsen foreslar att ingen utdelning utgar for

Antalet aktiedgare i Verisec AB uppgar den 31 mars 2019 till 946 st. Alla verksamhetsaret 2018. Verisec vantas befinna

aktier har samma rostratt. Varje aktie har en rost. Foretaget har varit
noterat pa Nasdagq First North sedan 18 december 2014.
Introduktionskursen var 42,00 SEK. Sedan 22 juni 2017 handlas aktien
pa Nasdaq First North Premier.

sig i en expansionsfas de narmaste aren varfor
Verisecs eventuella utdelningsbara medel med
stor sannolikhet kommer att aterinvesteras i
verksamheten.
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Incitamentsprogram

Koncernen har ett utestaende incitamentsprogram (2017/2020)
riktade till anstallda i koncernen samt ett incitamentsprogram
(2015/2018) vilket avslutades under 2018 och dar slutlig betal-
ning for tecknade aktier genomférdes under forsta kvartalet
2019 och tillférde koncernen 2,8 MSEK fore emissionskostnader.
Antalet aktier 6kade med 46 275 st eller motsvarande 1,0%.

Pa bolagsstamman den 18 maj 2017 beslutades om incitaments-
program (2017/2020) riktat till anstallda inom koncernen. Verisec
AB utfardade 150 000 st optioner till dotterforetaget Verisec
Technology AB, som tecknade samtliga optioner.

Verisec Technology AB har per den 31 mars 2019 avyttrat 148
750 st optioner till anstallda inom koncernen fér 20,75 SEK per
option. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att mellan
1 juli 2020 och 31 december 2020 teckna en ny aktie i Verisec
AB for 185,00 SEK, vilket innebar att foretaget vid full teckning
kan komma att tillforas 27,5 MSEK fore emissionskostnader
under hdésten/vintern 2020.
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FINANSIELL OVERSIKT
MODERFORETAGET

Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK Not 2019 2018 2018

jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 27743 17273 75332
Aktiverad produktutveckling 1032 936 4873
Rérelsens intdkter 28 775 18 208 80 205
Réavaror och férnédenheter -8 581 -5493 -22 525
Ovriga externa kostnader 2,6 -15 880 -13 561 -54 409
Personalkostnader -9 350 -7 048 -28 217
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -1774 -1439 -6 109
Rérelseresultat -6 809 -9 333 -31055
Finansnetto -23 -136 -397
Resultat efter finansiella poster -6 833 -9 469 -31451
Resultat fore skatt -6 833 -9 469 -31451
Skatt pa periodens resultat 10 26 75
Periodens resultat -6 822 -9 443 -31376

Moderforetagets rapport dver totalresultat i sammandrag

Belopp i TSEK 2019 2018 2018

jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens resultat -6 822 -9443 -31376
6vrigt totalresultat for perioden - - -
Summa totalresultat for perioden -6 822 -9443 -31 376
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Moderforetagets balansrakning i ssmmandrag
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Belopp i TSEK 2019 2018 2018
31 mar 31 mar 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 20131 16316 19 485
Summa anlaggningstillgangar 20131 16 316 19 485
Varulager 1033 1080 1117
Ovriga kortfristiga fordringar 21359 9 566 17 377
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18799 13013 11431
Likvida medel 12 347 951 16 053
Summa omséttningstillgdngar 53 538 24 609 45978
SUMMA TILLGANGAR 73 669 40924 65 464
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 9 889 6761 9420
Fritt eget kapital 12 564 738 17 079
Summa eget kapital 22453 7 499 26 499
Uppskjuten skatteskuld 3 62 13
Summa langfristiga skulder 3 62 13
Ovriga kortfristiga skulder 22533 17 027 16414
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 680 16 336 22538
Summa skulder 51213 33363 38 952
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73 669 40924 65 464



Moderforetagets rapport dver forandringar i eget kapital i ssmmandrag

Belopp i TSEK

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Ovrigt
bundet
Aktie- eget Utvecklings- Overkurs- Balanserade Periodens S:a eget
kapital kapital fond fond forluster  resultat kapital
Ingdende eget kapital 2018-01-01 693 20 5428 39416 -4 162 -24453| 16942
Omforing resultat foregaende ar - - - -28 615 4162 24 453 0
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 4873 - -4 873 - 0
Upploésning till foljd iod

pp c?sn}ng |° olj av.perlo .ens ) ) 1656 ) 1656 ) 0

avskrivning pa utvecklingsutgifter
Arets resultat - - - - - -31376] -31376
Arets 6vrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - -31376] -31376
Nyemission 55 - - 41110 - -l 41165
Pagaende nyemission - 6 - 2340 - - 2346
Emissionskostnader - - - -2578 - - -2 578
Summa transaktioner med dgare 55 6 - 40 872 - -| 40933
Utgaende eget kapital 2018-12-31 748 26 8 646 51673 -3 217 -31376] 26499
Ingaende eget kapital 2018-01-01 693 20 5428 39 416 -4 162 -24453| 16942
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 936 - -936 - 0

Upploésning till foljd iod

pp c?snfng |° olj av‘perlo 'ens ) ) 316 ) 316 ) 0

avskrivning pa utvecklingsutgifter
Periodens resultat - - - - - -9 443 -9443
Periodens Ovrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - -9443| -9443
Utgaende eget kapital 2018-03-31 693 20 6 048 39416 -4 782 -33 896 7 499
Ingaende eget kapital 2019-01-01 748 26 8 646 51673 -3217 -31376] 26499
Aktivering av utvecklingsutgifter - - 1032 - -1032 - 0

Upplésning till foljd av periodens
PP ) I & I:. J v.p I . - - -570 - 570 - 0

avskrivning pa utvecklingsutgifter
Periodens resultat - - - - - -6 822 -6 822
Periodens Ovrigt totalresultat - - - - - - -
Arets totalresultat - - - - - -6822| -6822
Nyemission 13 -6 - 2769 - - 2776
Summa transaktioner med dgare 13 -6 - 2769 - - 2776
Utgaende eget kapital 2019-03-31 761 20 9108 54 442 -3 679 -38198| 22453
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Moderforetagets rapport dver kassaflide i sammandrag

Belopp i TSEK 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -6 833 -9 469 -31 451
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1774 1439 6109
Betald inkomstskatt 244 238 -397
Forandringar i rorelsekapital 751 5648 5595
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4 064 -2144 -20 144
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -2198 -3011 -9449
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -221 -134 -1469
Forvarv av finansiella anlaggningstillgdngar - - -58
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2419 -3145 -10 975
Nyemission 2777 - 41165
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2777 - 40933
Periodens kassaflode -3706 -5 289 9813
Likvida medel vid periodens bérjan 16 053 6 240 6 240
Likvida medel vid periodens slut 12 347 951 16 053
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NOTER

Not 1 - Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har
antagits av EU. Delarsrapporten foljer IAS 34 Delarsrapporte-
ring samt tillampliga delar i arsredovisningslagen. Moderfére-
tagets delarsrapport ar upprattad enligt arsredovisningslagen
och RFR2.

Koncernens och moderforetagets redovisningsprinciper och
berakningsgrunder fér rapporten ar oférandrade jamfoért med
senaste arsredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2018, forutom tilldmpningen av den nya standarden:
IFRS 16.

Koncernredovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade
till ndrmaste tusental (TSEK) om inget annat anges och har
upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern).
Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att beloppen
inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som anges
inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period
foregaende ar.

Koncernen delar inte upp verksamheten i olika segment utan
ser hela koncernens verksamhet som ett segment. Rorelseseg-
ment identifieras baserat pa den interna strukturen av koncer-
nens affarsverksamheter vars rérelseresultat regelbundet foljs
upp av koncernens hogste beslutsfattare, vilket identifierats
som verkstallande direktoren, i syfte att férdela resurser och
beddéma resultat.

Nya och kommande IFRS

IFRS 16 Leasingavtal

I denna delarsrapport tillampar Verisec for forsta gangen IFRS
16 Leasingavtal som galler for rakenskapsar som inleds den 1
januari 2019 eller senare. Standarden ersatte IAS 17 Leasing-
avtal samt tillhérande tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27.
Verisec tillampade den férenklade 6vergangsmetoden vilket
innebér att jamforande information i foregdende perioder inte
presenteras. Leasingskulden vid 6vergangen utgjordes av de
diskonterade aterstaende leasingavgifterna per 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgangen uppgar for samtliga avtal till ett belopp
som motsvarar leasingskulden justerat for forutbetalda leas-
ingavgifter redovisade i rapporten over finansiell stallning vid
forsta tillampningsdagen. Overgéngen till IFRS 16 medférde
darfor inte nagon effekt pa eget kapital.

Verisecs vasentliga leasingavtal bestar av hyrda lokaler och
fordon. Fran och med 6vergangen till IFRS 16 redovisas dessa
i rapporten Over finansiell stallning. Det innebar en 6kning av
koncernens balansomslutning genom att nyttjanderattstill-
gangar tillkom med 11 703 TSEK, forutbetalda leasingavgifter
minskade med 421 TSEK och leasingskulder tillkom med 11 282
TSEK. De leasingavgifter som tidigare redovisades som évriga
externa kostnader har ersatts av avskrivnings- och rantekost-
nader. Avskrivningarna pa nyttjanderattstillgangarna redovisas
i rorelseresultatet medan rantan pa leasingskulden redovisas
som en finansiell kostnad. Den del av leasingavgiften som inte
rér ranta avser amortering pa leasingskulden.

Verisec valde att tillampa lattnadsregeln avseende leasingavtal
understigande 12 manader vilket for narvarande enbart avser
lokaler. Gallande bedomning kring avtalslangd i de fall avtalen
innehaller forlangnings- och uppsagningsmojligheter dvervager
Verisec bade affarsstrategi och avtalsspecifika forutsattningar
for att faststalla om koncernen ar rimligt saker pa att nyttja
dem. Avseende identifierade icke-leasingkomponenter tillam-
par koncernen huvudregeln i IFRS 16, det vill sdga de redovisas
atskilt fran leasingkomponenten.

Moderforetaget tillampar, efter inférandet av IFRS 16, fortsatt
det undantag som finns i RFR 2 for juridiska personer och redo-
visar samtliga leasingavtal som operationell leasing.

For fullstandiga redovisningsprinciper och avstamning mellan
tidigare redovisningsprincip och IFRS 16, se arsredovisningen
for rakenskapsaret 2018. For periodens redovisning av den nya
leasingstandarden, se not 4.
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Not 2 - Nedskrivning av kundfordringar enligt IFRS 9

Belopp i TSEK 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec

Koncernen

Nedskrivning -2 -321 -1 049

Aterféring 356 - 701

Summa 354 -321 -347

Moderforetaget

Nedskrivning - -157 -399

Aterforing 107 - 292

Summa 107 -157 -107

Not 3 - Intaktsfordelning enligt IFRS 15

Koncernens nettoomsattning fordelas pa foljande geografiska marknader, baserat pa var kunden finns:

Belopp i TSEK 2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec

000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nettoomsattning per geografisk marknad

Sverige 7934 7675 34366
Europa (exKkl. Sverige) 14 841 4 485 22293
Utanfor Europa 5365 5577 19572
Summa 28 141 17 737 76 231

Nettoomsattningsférdelning

Varor 9968 3330 13953
Tjanster (inkl. support) 18172 14 407 62279
Summa 28 141 17 737 76 231
Av koncernens kunder finns en kund som star for: 12% 12% 9%
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Not 4 - Leasingavtal enligt IFRS 16

Belopp i TSEK

000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Nyttjanderattstillgangar Leasingskuld
Lokaler Fordon Totalt

Ingaende balans 1 januari 2019 9957 1325 11282 11 282
Tillkommande avtal 1272 - 1272 1272
Avskrivningar -962 -160 -1121 -
Omvardering avtal -298 -13 -311 -311
Rantekostnader - - - 64
Leasingavgifter - - - -1154
Utgaende balans 31 mars 2019 9 969 1152 11122 11153

Koncernen kostnadsforde under kvartalet, som slutade 2019-03-31, leasingavgifter hanforliga till korttidsleasingavtal uppgaende

till 94 TSEK samt variabla leasingavgifter uppgaende till 346 TSEK.

Not 5 - Vasentliga risker och osakerheter i verksamheten

Verisecs verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas, av
ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Verisec och
som paverkar eller kan komma att paverka Verisecs finansiella
stallning och resultat. Verisecs forsaljning riktar sig framst till
bank-, finans- och den offentliga sektorn, men aven till andra
privata aktorer. Efterfragan ar foremal for snabba och svarforut-
sagbara forandringar. En generell minskning av efterfragan av
foretagets produkter skulle ha en negativ effekt pa foretagets
verksamhet och finansiella stallning.

Forsaljningscykeln for Verisecs produkter kan i vissa fall vara
lang och innehalla faktorer bortom foretagets kontroll. Det kan
ga lang tid fran det att en initial kontakt tas till det att kunden
gor ett inkdp. Under denna tid ar det maojligt att presumtiva
kunder bestammer sig for att inte gora nadgot inkdp, alternativt
minska en tilltdnkt bestallning av foretagets produkter. Detta
medfor att det ar svart for Verisec att forutse tidpunkten fér och
redovisningen av intakter fran forsaljningen av foretagets pro-
dukter. Vidare kan foretagets omsattning variera mellan perio-
der beroende pa nar forsaljningsavtal ingas, vilket pa kort sikt
kan paverka foretagets resultat negativt.

For en mer utférlig beskrivning hénvisas till Arsredovisning 2018
sid. 14-16.

Not 6 - Transaktioner med narstaende

Verisec AB hyr sedan 2013 lokaler fér kontor, lager och produk-
tion i Upplands Vasby av Aquitaine Properties AB, som indirekt
ags av Anders Henrikson (led.), Tony Buss (led.), Johan Henrikson
(VD), Jakub Missuna (CFO) och Dragoljub Nesic (Utvecklingschef).
Bashyran uppgar till 1,3 MSEK per ar med arlig indexupprakning.
Hyresavtalet I6per fran 1 juni 2013 till och med den 31 maj 2020.
Om avtalet inte sdgs upp minst nio manader innan det I6per ut
forlangs det med tre ar at gangen.

Verisec AB hyrde sedan februari 2017 en lagenhet av en anstalld.
Kontraktet I6pte t o m 31 januari 2019. Hyran uppgick till 21 115
SEK per manad. Lagenheten anvandes som 6vernattningsbostad
av anstallda, som reste till Stockholm.

Cirio Advokatbyra AB har utfort juridiska tjanster at Verisec AB.
Styrelseledamoten Anders Moberg &r partner pa Cirio.

Davinci Promotion AB, dar den ledande befattningshavaren
Kristofer von Beetzen ar styrelseledamot, har under perioden
utfort tjanster relaterade till e-legitimationsdagarna.

Samtliga transaktioner med narstaende har skett pa marknads-
massiga villkor.
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— OVRIG INFORMATION

Kommande informationstillfallen

15 augusti 2019 - Delarsrapport 1 jan - 30 juni 2019

7 november 2019 - Delarsrapport 1 jan - 30 sept 2019

6 februari 2020 - Bokslutskommuniké 1 jan - 31 dec 2019
2 april 2020 - Arsredovisning 1 jan - 31 dec 2019

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av foretagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av foretagets revisorer.

Stockholm, 6 maj 2019

Christian Rajter, ordf. Johan Henrikson, VD
Anders Henrikson, led. Anders Moberg, led.

Tony Buss, led.
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NYCKELTAL

Nyckeltal
2019 2018 2018
jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning, MSEK 28,1 17.7 76,2
Roérelseresultat, MSEK -5,7 -8,7 -28,4
Forsaljningstillvaxt, % 58,7 24,8 25,0
Bruttomarginal, % 62,3 62,9 63,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK -2,5 -8,8 -20,0
Balansomslutning, MSEK 107,3 54,2 84,9
Soliditet, % 33,5 29,5 45,6
Antal anstallda per balansdagen, st 87 79 80
Medelantal anstéllda, st 81 78 78
Genomsnittlig personalkostnad, TSEK 172 139 569
Nyckeltal enligt IAS 17 2019 2018
jan-mar jan-mar
Roérelseresultat, MSEK -5,8 -8,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten, MSEK -2,5 -8,8
Balansomslutning, MSEK 96,2 54,2
Soliditet, % 37,4 29,5
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Nyckeltalsdefinitioner

Verisec presenterar vissa finansiella matt i bokslutskommunikén som inte definieras enligt IFRS. Verisec anser att dessa matt ger
vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av trender och bolagets
prestation. Eftersom inte alla foretag beraknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamforbara med matt som
anvands av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal

Definition

Kommentar

©000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Férsaljningstillvaxt

Nettoomsattningens utveckling i forhallande Anvands av ledningen for att bedéma koncernens tillvaxt-

till samma period foregaende ar.

takt.

Bruttomarginal

(Nettoomsattning - Kostnad ravaror och
férnddenheter) / Nettoomsattningen.

Anvands av ledningen vid uppfdljning av produkt- och
tjanstemix.

Rérelsemarginal

Roérelseresultat i procent av periodens
intakter.

Ger ledningen information om organisationens
effektivitet.

Rorelseresultatet fore
avskrivningar, EBITDA

Rérelseresultat fore av- och nedskrivning av

materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Ger ledningen information om koncernens
rorelseresultat fore investeringar i anlaggningstillgangar.

Rérelseresultat, enligt
1AS 17

Roérelseresultat efter avskrivningar fore
effekt av IFRS 16.

Rorelseresultatet enligt IAS 17 ar -5,8 MSEK, dvs 0,1 MSEK
lagre an efter att IFRS 16 tillampats.

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten

Kassaflode fore investerings- och
finansieringsverksamheten.

Ger ledningen information om verksamhetens formaga
att generera kapital och férmaga att tacka
investeringskostnader utdver extern finansiering.

Kassafléde fran den
Iopande verksamheten
enligt IAS 17

Kassaflode fore investerings- och
finansieringsverksamheten fore effekt av
IFRS 16.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten enligt IAS 17
ar 2,5 MSEK, dvs samma som efter effekt av IFRS 16.

Avkastning pa eget
kapital

Arets resultat hanforligt till moderféretagets

aktieagare / Genomsnittligt eget kapital.

Ger information om de finansiella varden som
verksamheten skapar for aktieagare.

Balansomslutning

Totala tillgdngar.

Ger ledningen information om verksamhetens
kapitalbindning.

Balansomslutning enligt
1AS 17

Totala tillgdngar fore effekt av IFRS 16.

Koncernens tillgangar enligt IAS 17 &r 96,2 MSEK, dvs
11,1 MSEK lagre an efter tillampning av IFRS 16.

Soliditet

Totalt eget kapital / Totala tillgangar.

Ger ledningen information om verksamhetens finansiella
uthallighet under en period med negativt resultat samt
hur stor andel av verksamheten som finansieras av eget
och externt kapital.

Soliditet enligt 1AS 17

Totalt eget kapital / Totala tillgdngar fore
effekt av IFRS 16.

Koncernens egna kapital enligt IAS 17 ar oférandrat
jamfort med efter att effekten av IFRS 16 beaktats. De
lagre totala tillgangarna i koncernen enligt IAS 17 medfor
att egna kapitalets andel enligt IAS 17 ar 37,4 %, dvs 3,9%-
enheter hogre an efter att IFRS 16 tillampats.

Antal anstallda per
balansdagen

Antalet anstallda omraknat till
heltidstjanster sista manaden i perioden.

Ger information om framtida personalkostnader.

Medelantal anstéllda

Antalet anstallda i féretaget omraknat till
heltidstjanster, d v s antal heltider som
utfort arbete under perioden.

Mojliggdr utrékning av den genomsnittliga
personalkostnaden.

Genomsnittlig
personalkostnad

Total personalkostnad / Medelantal
anstallda.

Ger ledningen mojlighet att jamfora personalkostnader
mellan perioder och externa organisationer.
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